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SLOZKY FINANCNI GRAMOTNOSTI "‘E

= Porozuméni cenovym
mechanizmim a inflaci

PENEZNI CENOVA ROZPOCTOVA

GRAMOTNOST GRAMOTNOST GRAMOTNOST

) ) = Sprava
* Sprava hotovostnich a osobniho/rodinného
bezhotovostnich penéz rozpo&tu
= Platebni nastroje a = Finanéni cile

transakce (bezny Ucet) = Alokace finanénich zdroju
= Sprava finan¢nich aktiv
(vkladu, investic, pojisténi)
= Sprava financnich
zavazku (uvéru, leasingu)

Zdroj: NSFV 2010
I
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,Mas-li problém, Zze mas malo penéz, pomuze ti jen hodné penéz.”

Bulharske prislovi

07 Sporeni a investovani




SHEAl ABICK

niho vzdélav.

= Co bude zitra? - Kratkodoba rezerva

= Co bude za 5 a vice let? Strednedoby a
dlouhodoby horizont

= Ekonomicky zivotni cyklus
= Proc sporit/investovat?
= Oriziku

= Modely rozlozeni penéznich prostredkii
= Zakladni druhy cennych papirt
= Kolektivni investovani
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¢iM BYCHOM MELI ZAGIT? ABIC)

= | sporeni a investovani ma sva pravidla:
= Co podnikneme nejdrive? Jakmile mame pravidelny
prijem?

= 1. Kratkodoba rezerva

5 . Min 3X lépe viak OX mésicni

prijem - likvidni rezerva

Pak muzeme uvazovat dal ...
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ZAKLADNI UVAHA O NASTROJICH "E.

= 2. Strednedobe (3-5 Iet)
= 3. Dlouhodobeé (10 a vice let)

Kratkodobé rezervy Na mimoradné vydaje * Sporici ucet
* Vysoka likvidita * Konzervativni OPF
B&iny diel
Strednédobé rezervy * Na ucelové investice * SmiSené OPF
* Stredni likvidita * Sporici ucet

* Stavebni sporeni

Dlouhodobé rezervy  Duchod, vzdélanidéti, |+ Zivotni pojisténi
bydleni * Penzijni pFipojisténi
* Nizka likvidita * Dynamické OPF
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EKONOMICKY CYKLUS — FAKTOR UVAZOVANI "‘B]

daje

prijmy a vy

“wsrm

prijmy

07 Spofeni a investovani
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NEJEN RODINY PROCHAZI EK. CYKLEM "‘E

financniho vzdélavani

= Domacnosti, firmy a dokonce i staty prochazeji jednotlivymi fazemi
ekonomickeho zivotniho cyklu.

= V urCitych fazich trpi nedostatkem kapitalu, v jinych naopak
vytvareji kapitalové prebytky.

= Domacnosti:
* vydaje jsou pfi urCitém zjednodusSeni konstantni (bydleni, strava, zabava, atd.)

*  pfijmy ze zaméstnani jsou na zacCatku kariéry nizké, poté rostou, vrcholi ve
stfednim véku, nasledné klesaji a v okamziku odchodu do dichodu jsou nulové

= Firmy:
* na zacatku ma podnikatel obvykle napad, ale nema dostatek vlastnich zdroju
* uspésna firma ve fazi zralosti ma velky obrat a tvofi zisk

=  Staty:
« stat v jednotlivych letech hospodafri bud s rozpo€tovym schodkem anebo (a to
vétSinou) s rozpoctovym deficitem



Ja\s c

niho vzdélav.

Sporeni a investice



SPORENI ABICH

financniho vzdélavani

Proc sporime?

« Malokdy mame vic penéz nez potrebujeme.
 Chceme si koupit neco hodnotného.
« Chceme délat co nas bavi, a také si néco uzit.

) 4
-y W =
Jak Spori CeS|? Struktura uspor domacnosti
° 4 5 m . I m Neterminované vklady m Terminované vklady = Stavebni spofeni = Penzijni fondy
y I . m Zivotni pojisténi m Investi¢ni fondy + Dluhové cenné papiry m Kotované akcie

domacnosti
 51% odklada na
ucty
« 12,5% investuje 2021 (e303)
do podilovych
fondu zdroj: GNB, ministerstvo financi

2015

11,0% 10,2% . 9,6% I 1,6%

7.2% 10,5% l 11,4% . 5,2%

6,5% 10,3% I 12,5% . 5,4%
75 %

100 %

2020



A ®
JAKE NASTROJE ZNAME A MAME? "‘E

Vklady na bankovni ucty, pojisténé do 100tis eur, z trok
odvadime 15% dan
« Bézny ucet, 0,01% p.a.
« Spofici ucet, 0,5- 1% p.a.
« Terminovany vklad, 3% p.a.
Stavebni sporeni, na 6 let, statni prispévek
* Pfi optimalnim vyuziti az 4%
Investice do cennych papirt, neni pojisténa, po 3 letech

nedanéng, jsme majitelem CP, neseme riziko
* Velké zhodnoceni, ale vyzaduje odborné znalosti

Investice do podilovych fondu, prostfednik pro obchody s
CP, vynos po 3 letech nedanén

« Oteviené x uzaviené

* Dluhopisoveé (4%), akciové (8%), komoditni, garantované ...




Ja\s c

niho vzdélav.

Modely alokace peneznich
zdroju v ekonomice



A ®
MODELY ALOKACE PENEZNICH PROSTREDKU !l‘B]d

SCHEMA FINANCNICH SYSTEMU

PRIME FINANCOVANI

PUJCOVATELE/PRIIMY VYPUJCOVATELE/VYDA
n VI;ETSI 'NEZ \::.YDA.IE FINANCENI TRHY JEP\(I)E’LSiLN EZ PRIUMY
P:JT“I: NOSE Penézni trh Vlsda y
iky oy
Vlada Kapitalovytrh Domacnosti
Nerezidenti Nerezidenti
Financni Financni
prostredky prostredky

FINANCNI
ZPROSTREDKOVATELE

- Uvérovéinstituce
- Ménové instituce
- Ostatni

NEPRIME FINANCOVANI
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niho vzdélav.

Zakladni druhy cennych
papiru



SVETOVE BURZY AlBI|CH

financniho vzdélavani

=  Svétové burzy umoznuji obrovske presuny kapitalu po celém
sveté v ramci nekolika sekund.

= Tfi vyrobni faktory: prace - puda - kapital...
Lidé jsou omezeni v pohybu za praci, puda je absolutné nemobilni,
kapital se pfesunuje extrémné rychle — konkurenceschopnost a
stabilita ekonomiky je zakladnim pfedpokladem pro uspéch v
globalnim trznim prostredi!
= Burzy cennych papiru:
« NYSE — New York Stock Exchange
 LSE - Lodon Stock Exchange
 BCPP — Burza cennych papiru Praha

= (Obchodovat na burze mohou pouze Clenové burzy. Ostatni subjekty
mohou obchodovat jen prostfednictvim ¢lenu burzy (za poplatek).




A ®
ZAKLADNI DRUHY CENNYCH PAPIRU "‘E

= Co jsou cenné papiry?
* Jsou to dokumenty (vétSinou v dematerializované podobé), které
pfedstavuji urCity pravni zavazek toho, kdo je vydal vuci tomu, kdo

je viastni.

= Druhy cennych papirt

Majetkové cenné papiry Dluhové cenné papiry
« akcie « dluhopisy
« podilové listy « pokladnicni poukazky

* hypotecCni zastavni listy




A ®
AKCIE NA MAJITELE !g!h!ge

* Dimu médy a.s. 3
Viclavské ndmésti 58 Cit:003329
1;5_40 Pralal S

AKCIE

VE JMENOVITE HODNOTE

1000 K¢

JEDEN TISIC KORUN CESKYCH

NA MAHTELE

Zikladni jméni spolednost <ini 89 557 000 KE a je rozdeleno na
| 791 kus akcil pa jméno ve jmenovité hodnaté 1 000 K¢
4 87766 kusd akcii na majitele ve ymenovité hodnoié 1 000 K&
Majiteli této akcie json zarutena viechna priva podic z4kona
a platnych stanov spolecnosti Dim mody i.s.

A7, Datum vydénf: 15. 1. 2001 ) i

1 i i plirtacida phbiasoyites Gt plaliieiee

B ORISR BEURITT PRI TION ae PEANS




A ®
ZAKLADNI DRUHY CENNYCH PAPIRU - AKCIE "‘B

=  Akcie

majetkovy cenny papir, s nimz jsou spojena prava akcionare jako
spolecCnika podilet se na fizeni akciové spoleCnosti, jejim zisku a na

likvidaCnim zustatku pfi zaniku spoleénosti.

Déleni akcii z hlediska podoby:

» akcie listinné x akcie zaknihované
Déleni akcii z hlediska formy:

- akcie na jméno x akcie na dorucitele
Déleni akcii z hlediska druhu:

- akcie kmenové, prioritni a zaméstnanecké

Jaka je realna hodnota akcie?



finanéniho vzdélavani
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A ®
ZAKLADNIi DRUHY CENNYCH PAPIRU - DLUHOPIS "‘E

financniho vzdélavani

= Dluhopisy (obligace, bondy)

Dluhopis je dluhovy cenny papir ktery vyjadfuje zavazek emitenta vidi
vériteli splatit dluznou Castku a vyplatit stanovené vynosy (kupony=uroky).
Clenéni dluhopist podle emitenta:

» stat (vlada) - statni dluhopisy, pokladni€éni poukazky

* municipality - komunalni dluhopisy

» firmy - korporatni dluhopisy
Clenéni dluhopist podle kupénu:

* pevneé urocené dluhopisy

« pohyblivé uroc¢ené dluhopisy

* dluhopisy s nulovym kupénem (zerobondy)
Jaka je realna hodnota dluhopisu?



A ®
PRINCIPY INVESTOVANI "‘E

= Co jeinvestovani?
* Investovani je odloZeni souéasné jisté hodnoty ve prospéch budouci

nejisté.

= Jaky je rozdil mezi investovanim a sporenim?
* mira podstoupeného rizika
* moznost dosazeného vynosu

 Casovy horizont

= Proc investovat?
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INVESTICNI TROJUHELNIK "‘E

Riziko

= Vztah vynos —riziko — likvidita
» Kazdou investiCni prilezitost Ize charakterizovat oCekavanym vynosem,
rizikem a likviditou.
* Neexistuje investice, ktera by mohla dosahnout maxima ve vSech tfech
znacich (vynos, riziko, likvidita).

« Existuje jen moznost optimalnich poméra vynosu, rizika a likvidity



RIZIKO 'A‘E]®

financniho vzdélavani

= Co jeriziko?
 \/Seobecne je riziko chapano jako moznost ztraty Ci Skody, ktera
nas v zivoté muze postihnout. Pro investora reprezentuje moznost,

Ze vynos bude jiny (niz8i ale i vy$si) nez oCekaval.

=  Druhy rizik
* Trzniriziko  Meénové riziko
* Kreditni riziko * Riziko likvidity
Urokové riziko - Inflaéni riziko

= EXistuje obrana proti riziku?




A ®
OCHRANA PROTI RIZIKU f'a.c‘h!gde

=  Trzni riziko Ize UCinné snizit = Kreditni riziko
nékolika zpusoby: N -
*  muze snizit

* dlouhy investicni portfoliomanazer

horizont dluhopisovych fondd
« pravidelné investovani sledovanim ratingu dluzniku
« diverzifikace a ceny jejich Credit Default
» realokace SWwaps.

= Pred inflaci jsou jediné dvé
moznosti obrany:

* |ze eliminovat - spotieba ©
zajistenim do CZK

= Meénoveé riziko

* investovani




A ®
INVESTICNi HORIZONT k!h%e

Riziko ztrat na akciovych trzich od roku 1928 v zavislosti na délce investicniho horizontu:

Obdobi vynosi
.. 100%
Obdobi vynosu Obdobi vynosti ‘
3% 84%
80 jednoletych 76 pétiletych 66 patnactiletych
obdobi obdobi obdobi

Podle indexu MSCI World
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PRAVIDELNE INVESTOVANI "‘E

doba investice  kurz podily
1. mésic 2.000 100 20,00
120,00 —1 2. mésice 2.000 50 40,00
100,00 3. mésice 2.000 50 40,00
80,00 \ 1 1 1 4.mésice  2.000 40 50,00
60,00 ‘[ AN
’ \ . 5. mésicu 2.000 33 60,60
40,00 > N
'\\ 6. mésicu 2.000 25 80,00
20,00 ~—
7. mésicu 2.000 14 142,80
0,00 T T T T T T T T
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 8. mésicu 2.000 17 117,60
9. mésicl 2.000 33 60,60
o A\'4 r r r o
Efekt prumerovani nakladu | 1o mesica 2000 40 50,00
Investovano: 20.000 K¢
Aktualni kurz;: 40 K¢ ol
Nakoupené mnozstvi PL.: 661.60 ks ZISK 6.464 KcC
Hodnota investice: 26.464 K¢



A ®
DIVERZIFIKACE A REALOKACE f'a.c‘h!gde

= Co je portfolio?

» Soubor investi¢nich instrumentl vlastnénych soukromou osobou nebo
instituci (podilovym fondem), ktery mize zahrnovat akcie, dluhopisy,
nastroje penézniho trhu a dalsi.

= Co jediverzifikace?

* Rozlozeni finanénich prostfedku do vice druhu investi€nich instrumentu.

* Regionalni

» Oborova — cyklické, anticyklické a neutralni obory

= Co jetorealokace?

» Postupné preskupovani portfolia ve prospéch méne rizikovych aktiv.

e Investicni brzda“




A ®
INVESTICE A EMOCE f'a.n!hge

Dobre. ze isem necekal A Anctl NlAamAnlhAna i ooidd

Ekonomicky "tazeny" rust: Rust "tazeny" sazbami

Trend |
pockam |
kons: prodejte akcie , prodejte komodity
L
‘ _:_ "hotovost je kral"
4 prodeijte diuhopisy : %
Aha, k : ame! Ja
a, kurs v 1
nahoru, uv GDP iy l';’hierl;f?
co to udé Trend ; E iv ’ !
: L. 1 sakru
ikupuijte diuhopisy kupujte komodity *?"
J
= centralni banky zvysuji sazby ) T
~w== centralni banky sniZuji sazby kupuite akcie
zdroj: Amundi
Jests, Ze aam
jsem vSechno
prodal!!
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Kolektivni investovani
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KOLEKTIVNI INVESTOVANI "‘E

= Co jsou otevrené podilové fondy a jak funguji?
* lidé s podobnymi financnimi cili investuji své penize spolecné

» profesionalni spravce investuje penize dle pfedem definovanych cill

= Vyhody otevienych podilovych fondu:
* jednoduchost a dostupnost

* Siroky vyber

veétSi moznost diverzifikace

likvidita

nizké naklady
statni dohled

» danové vyhody (fyzické osoby pfi drzeni delSim nez 6 mésicu)



KOLEKTIVNI INVESTOVANI — DRUHY FONDU

A[BICE

finanéniho vzdélavani

Typ fondu

Minimalni
investicni

Volatilita
(riziko)

Jak investu;ji?

Predpokladany

vynos

horizont

fondy trvale natrhu
. Y 0,5-1rok | velmi nizka dluhopisti nebo nizky
penezniho trhu penéznim trhu
: 2 trvale na trhu vy A
diuhoplsove 2 — 3 roky nizka dluhopist, podil akcii "'fky a’Z
fondy nesmi prekroéit 10% stredni
jak do akcii, tak i do . -
smigené fond 3_5 et & dluhopist a dal$ich stredni az
y - vy aktiv, nejsou vysoky
stanoveny limity
nejméné 66% aktiv
akcioveé fondy | min. 5 let vysoka trvale na akciovém vysoky
trhu




A ®
VYNOS A RIZIKO PODILOVYCH FONDU "‘E]

e KARTA POHYBU TRHU

DLUHOPISY

4

avany vynos

V 4

Ocek

Mira rizika

07 Sporeni a investovani




CO DOKAZI JEDNOTLIVE TRIDY AKTIV?

A[BICE

finanéniho vzdélavani

2010 12.34%

2008 -40.33%

2006 20.65%

2004 15.25%

2002 -19.54%

2000 -12.92%

1998 24.80%

1996 14.00%

1994 5.58%

1992 -4.66%

1990 -16.52%

1988 23.95%

1986 42.80%

1984 5.77%

5.52%

12.39%

3.48%

3.48%

11.50%

13.24%

9.85%

2.77%

-3.38%

7.23%

8.72%

7.03%

15.31%

14.50%

0.15%

1.39%

4.85%

1.44%

1.63%

5.98%

4.91%

5.14%

4.36%

3.52%

7.74%

6.88%

6.15%

9.90%

9.03%

-46.49%

-15.09%

17.28%

32.07%

49.74%

-35.75%

33.92%

5.29%

4.42%

29.08%

27.94%

2.04%

1.05%

0.70%

-18.89%

7.12%

14.17%

23.12%

3.10%

4.53%

8.42%

-0.25%

-7.78%

0.54%

34.35%

13.18%

9.00%

07 Sporeni a investovani

Data: Akcie (MSCI
World), Dluhopisy
(Barcap Government),
Penézni trh (US T-Bill

90 Day Index), Komodity
(S&P GSCI

Commodity),
Nemovitosti (Halifax UK
House Price)

Vysvétleni: Tabulka ma
vzdélavaci charakter a
zobrazuje vykonnost a
riziko jednotlivych tfid
aktiv. Z davodu dlouhé
historie jsou pouzita
data z amerického trhu
vyjadfena v USD, u
nemovitosti pak data z
britského trhu.



A ®
KOLEKTIVNI INVESTOVANI - POPLATKY "‘B

= Druhy poplatkd podilovych fondu
* Vstupni poplatek
* Vystupni poplatek
» Prestupni poplatek
* Poplatek za spravu (management fee)
* Odvod do Garanéniho fondu obchodniku s CP

= VysSe poplatkl podilovych fond

» VySe poplatku obvykle byva pfimo umérna moznému vynosu a riziku

daného podilového fondu.




A ®
KOLEKTIVNI INVESTOVANI - JAK HODNOTIT "‘B

= Jak hodnotit podilové fondy?

 Benchmark

 Scoring/ranking/rating 1. Morningstar

= Benchmark (www.morningstar.com)
* Co je benchmark? 2. Lipper (www.lipperweb.com)
» Jak ho pouzivat? 3. Penize navic

= Scoring/ranking/rating (www.penizenavic.cz)

» Co scoring/ranking/rating je?

» Nastroj pro rychlou orientaci

» Transparentni a objektivni hodnoceni fondu za uplynula obdobi
 Co scoring/ranking/rating neni?

* Investi¢ni doporuceni

(D&


http://www.morningstar.com/
http://www.lipperweb.com/
http://www.penizenavic.cz/

A ®
KOLEKTIVNI INVESTOVANI - SCORING "‘E

= Scoring Czech Rating Agency

 Jednotlivé fondy jsou sefazeny do Zebficku dle kazdého ukazatele
« tfi zebficky (dle vynosnosti, rizika a stability)
 poradi je zavislé vyluéné na srovnani vysledkd v ramci dané skupiny
* po sefazeni je vysledna Ffada rozdélena do péti pasem podle hodnot ukazateld,
kazdému pasmu je pfifazena znamka od jedné do péti
* prostym aritmetickym priimérem je z dil¢ich znamek vypoctena znamka vysledna

a stanoven celkovy zZebriCek, ktery se rozdéli do 5 pasem

nejlepsi 15%
20%
30%

20%




A ®
KOLEKTIVNI INVESTOVANI — ZAJISTENE FON DY"‘B

= Garantované fondy

* Na dobu urcéitou — penézni prostfedky jsou vazany po urcitou dobu

« Maji upisovaci dobu a dobu splatnosti
« Garantuji plnou navratnost viozenych penéz, nekdy i nizky vynos
* Vynos v dobé splatnosti / zaklikavaci — reverzni zaklikavaci / ,digitalni klik"
 Jsou spravovany pasivne — portfolio se po dobu trvani fondu vétsinou
nemeni
= Chranéné fondy
* Jsou na dobu neur€itou — penézni prostredky Ize kdykoliv vlozit Ci vybrat
* Omezuji riziko ztraty, vétSinou vSak negarantuji navratnost celé Castky
* Maji nastavenou ochrannou bariéru, pod kterou hodnota nemuze klesnout

» Jsou spravovany aktivné — sloZeni portfolia se v prabéhu méni



A ®
KOLEKTIVNI INVESTOVANI — ZAJISTENE FON DY"‘E]

» Konstrukce zajisténého fondu

?7?7?

~ - R - == === === = o= m e e e e e e = S - - - = 100%

slozka

Dynamicka

Hodnota zajistovaci ¢asti muze
v prubéhu doby trvani fondu
kolisat

< Doba trvani fondu >

Zajistovaci slozka




KOLEKTIVNI INVESTOVANI — ZAJISTENE FON DY"E].

= Vyhody a nevyhody zajisténych fondi
« Garantovana navratnost vlozenych penéz (u chranénych PF
casteCna)
* VV nekterych pripadech zaruka urcitého vynosu
 Podil na rustu akciovych, komoditnich a jinych trha
* Lze pravidelné investovat (chranéné fondy)

 Jsou na dobu urcitou a penize je treba vlozit jednorazove
(garantované PF)

* Nekdy se investor se pouze Castecne podili na dosazeném
vynosu

* V pfipadé pred€asného vybéru muze byt investor penalizovan




finanéniho vzdélavani

Zaverem
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INFORMACE O INVESTOVANI "‘E

www.cnb.cz Ceska narodni banka
WWW.CZS0.CZ Cesky statisticky ufad
www.akatcr.cz Asociace pro kapitalovy trh CR
WWW.Ca0Cp.CZ Ceska asociace obchodnikd s CP
WWW.PSe.CZ Burza cennych papirt Praha
WWW.Irmsystem.cz RM-system a.s.

WWW.SCP.CZ Strfedisko cennych papiru
www.afamcr.cz Asociace fond( a asset managementu CR
www.akcie.cz Informace z finan¢nich trha
WWW.pEenize.cz Informace z finan¢nich trha
WWW.MeSsec.cz Informace z finan¢nich trha

WWW.[penizenavic.cz Pfehled podilovych fond(i nabizenych v CR




A ®
ODBORNA LITERATURA "‘E

Penize
WWNOosY a rizika

,Penize, vynosy a rizika"“
Pavel Kohout a Martin Hlusek (Ekopress)

Investicni
strategie

,investicni strategie pro treti tisicileti” A
Pavel Kohout (Grada) ‘r .

Inteligentni

,Inteligentni investor” ieston
Benjamin Graham (Grada) ==




Ja\s c

niho vzdélav.

Dekujeme za pozornost



